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Umorzenie udziatow w spotfce z 0.0. bez obnizania
kapitatu zaktadowego. Luka w kodeksie spotek
handlowych?

Uwagi wprowadzajace

W Polsce zdecydowana wiekszo$¢ zarejestrowanych spétek handlo-
wych to spofki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Integralng ich
czescia jest kapitat zakladowy. Sktada sie on z udziatéw wspdlnikéw
i moze zostac¢ zarbwno podwyzszony, jak i obnizony, co zarazem
(co do zasady) powoduje zmiany w wysokosci/wartosci lub liczby
udziatéw - zwihaszcza przez ich umorzenie. W niniejszym opraco-
waniu przedstawiono szczegdlny przypadek takiego umorzenia, tj.
taki, ktéry nie wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego. Regulacje
Kodeksu spétek handlowych' dopuszczaja tego rodzaju konstruk-
cje, jakkolwiek s w tej materii bardzo ogélne, nie udzielajac odpo-
wiedzi na wazne zagadnienia zwigzane z przeprowadzeniem oraz
skutkami takiej operacji.

Zgodnie zart. 199 § 6 k.s.h.,[ulmorzenie udziatu z czystego zysku
nie wymaga obnizenia kapitatu zaktadowego”. To jedyny, a zarazem

' Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 r. - Kodeks spétek handlowych (t.j. Dz.U.
22024, poz. 18), dalej takze: k.s.h.
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ogolnie sformutowany przepis odnoszacy sie wprost do tytutowego
zagadnienia. Jego zastosowanie w praktyce powoduje problemy.
Wynikajg one z nakazu wyrazania udziatéw za pomoca liczb catko-
witych, w przypadku gdy wspdlnicy moga posiadac wiecej niz je-
den udziat (zob. art. 153 k.s.h.2). W szczegdlnosci chodzi o to, w jaki
sposéb skonkretyzowaé wartos¢ udziatdw w spotce z 0.0. po ich
czesciowym umorzeniu, aby ich suma korespondowata z wysoko-
$cig kapitatu zaktadowego. Juz na wstepie nalezy zaznaczy¢, ze do
watkéw wigzacych z omawiang problematyka odnosza sie réwniez
przepisy pozakodeksowe, zwilaszcza ustawa o KRS® czy tez ustawa
0 przeciwdziataniu praniu pieniedzy i finansowaniu terroryzmu®.
Powoduje to dodatkowe trudnosci, bowiem spétka decydujaca sie
na skorzystanie z omawianej instytucji umorzenia naraza sie na -
wynikajace z réznych aktéw normatywnych — skutki prawne, ktére
z uwagi na niewielka popularnos¢ tego rozwiagzania sa trudne do
przewidzenia.

Réwniez dotychczasowa judykatura rzadko miata okazje wy-
powiedzie¢ sie w tej materii (tym bardziej brak jest judykatur wy-
danych na gruncie aktualnie obowigzujacego kodeksu). W tym
miejscu przytoczy¢ nalezy — podjety jeszcze pod rezimem Kodek-
su handlowego® — uchwate Sadu Najwyzszego, ktéra odnosita sie
do tytutowej problematyki. Sad éw wyjasnit, ze ,w razie umorzenia
w spdtce z ograniczong odpowiedzialnoscia czesci udziatéw z czy-
stego zysku dopuszczalne jest powziecie przez wspélnikéw uchwaty

2 Zgodnie z tym przepisem ,Umowa sp6tki stanowi, czy wspolnik moze miec
tylko jeden, czy wiecej udziatéw. Jezeli wspoinik moze mie¢ wiecej niz je-
den udziat, wowczas wszystkie udziaty w kapitale zaktadowym powinny
by¢ réwne i s3 niepodzielne”.

3 Z powodu koniecznosci udokumentowania stanu spétki w KRS. Zgodnie
z art. 36 ppkt 6 ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sa-
dowym (t.j. Dz.U. z 2025 r,, poz. 869).

4 Ustawa z dnia 1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz fi-
nansowaniu terroryzmu (tj. Dz.U. z 2025 r., poz. 644), dalej takze: ustawa
AML (anti-money laundering); narzuca ona koniecznos¢ rejestracji niekto-
rych informacji o spétce i udzialowcach (zob. nizej).

> Tj. rozporzqdzenie Prezydenta Rzeczpospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca
1934 r. - Kodeks handlowy (Dz.U.z 1934 r., nr 57, poz. 502) uchylony, dalej tak-
ze: Kodeks handlowy z 1934 r.
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zmieniajacej umowe spotki i dostosowujacej wartosé pozostatych
po umorzeniu udziatéw do nie zmienionej wysokosci kapitatu zakfa-
dowego”®. Uchwata ta zachowata swa aktualnos$¢ takze na gruncie
art. 199 § 6 k.s.h., gdyz zakres i tres¢ tego przepisu jest w tym kontek-
$cie rownoznaczny z jego odpowiednikiem w Kodeksie handlowym
z 1934 r” Wiele publikacji odnosito sie do tego problemu, jednak
tylko w zakresie omdéwienia najczesciej skutkéw podatkowych nor-
my art. 199 k.s.h.2

Relewantne przepisy kodeksowe: kontekst prawny

Cho¢ podstawe prawnga dopuszczalnosci umorzenia udziatu z czy-
stego zysku, bez potrzeby obnizenia kapitatu zaktadowego, stano-
wi art. 199 § 6 k.s.h., to na ramy prawne omawianego zagadnienia
sktadajg sie takze inne relewantne unormowania tak kodeksowe,
jak i pozakodeksowe.

Zgodnie zart. 154 § 1i 2 k.s.h. kapitat zaktadowy spétki powinien
wynosi¢ co najmniej 5000 zt, a warto$s¢ nominalna udziatu nie moze
by¢ nizsza niz 50 zt. Z kolei § 3 cyt. przepisu wskazuje, ze udziaty
nie moga by¢ obejmowane ponizej ich wartosci nominalnej®. Lek-
tura art. 154 § 3 k.s.h. w kontekscie przedmiotu niniejszego arty-
kutu prowadzi do wniosku, ze podczas zawigzywania sp6tki niedo-
puszczalna jest sytuacja, w ktérej wartos¢ obejmowanych udziatéw
nie bylaby co najmniej réwna (lub wyzsza) niz wysokos¢ kapitatu

6 Uchwata SN z dnia 9 kwietnia 1997 r., lll CZP 15/97, OSNC 1997, nr 6-7,
poz. 74.

7 Art. 193 § 2 Kodeksu handlowego z 1934 r.: ,Umorzenie bez zachowania
przepiséw o obnizeniu kapitatu zakladowego moze by¢ dokonane jedynie
z czystego zysku".

8  Zob. np. M. Gendek, Spfata umorzeniowa z agio - glosa - Xlll Ga 644/1, ,Mo-
nitor Prawniczy” 2018, nr 19, s. 1059-1064; |. Gebusia, Wyptata wynagrodze-
nia za umorzone udziaty, ,Monitor Prawa Handlowego” 2014, nr 2, s. 22-25;
K. Puzyr, Dobrowolne umorzenie udziatéw wspdlnika w zamian za wynagro-
dzenie finansowane z czystego zysku, ,Praktyczne Wyjasnienia’, 16.03.2021,
Legalis.

° Art. 154 k.s.h., [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Ko-
deks spotek handlowych. Suplement do tomdw -1V, Warszawa 2010, Legalis.
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zakfadowego'™. Oznacza to, ze transakcja umorzenia udziatéw, bez
obnizenia kapitatu zaktadowego, stanowi wyjatek od kodeksowej
zasady bezwzglednej réwnosci sumy udziatéw z wysokoscia kapi-
tatu zakladowego; moze to prowadzi¢ do komplikacji w praktyce'.

W tym miejscu na uwage zastuguje odniesienie sie do roli kapi-
tatu zaktadowego w spoétkach z 0.0., ktérg jest priorytetowo ochrona
wierzycieli sp6tki. Skoro bowiem umorzenie udziatéw nastepuje
bez obnizenia kapitatu zaktadowego, gdyz jego Zrédtem finanso-
wania jest czysty zysk — nie zachodzi ryzyko ostabienia uprawnien
wierzycieli spétki, poniewaz gwarancje dla wierzycieli wynikajace
z nienaruszalnosci kapitatu zaktadowego nie zostajg w zaden spo-
s6b naruszone.

Jak juz na zaznaczono, zasadniczy problemem przy stosowaniu
art. 199 § 6 k.s.h. polega na koniecznosci wyrazania udziatéw za po-
moca liczb catkowitych, jesli wspdlnicy moga posiadac wiecej niz
jeden udziat. Istote tego problemu mozna zilustrowac nastepujaco:

Przyktad nr 1: ABCD sp. z.0.0. posiada kapitat zaktadowy wy-
noszacy 10 000 zt i obejmuje 20 niepodzielnych i rownych udzia-
téw po 500 zt kazdy'>. Jest on podzielony miedzy czterech wspél-
nikéw: Pana A, Pana B, Panig C i Panig D, réwno po 5 udziatow.
Umowa spotki zezwala na posiadanie przez wspélnika wiecej niz
jednego udziatu. Zgodnie zas z art. 153 k.s.h. udziaty sa réwne
i musza by¢ niepodzielne - tzn. musza by¢ wyrazone liczbami cat-
kowitymi. Wspdlnicy podjeli uchwate, w ktérej wyniku umorzono
4 udziaty spotki z czystego zysku i zgodnie z art. 199 § 6 k.s.h. -
bez obnizenia kapitatu zakladowego. R6znica miedzy kapitatem
zakfadowym spétki a liczba udziatéw nie zostata odzwierciedlona

10 B. Gessel-Kalinowska vel Kalisz, Pojecie udziatu w odniesieniu do kapitatu
zaktadowego, [w:] eadem, Oswiadczenia i zapewnienia w umowie sprzedazy
udziatéw w spdtce z ograniczonqg odpowiedzialnosciq (w Swietle zasady swo-
body uméw), Warszawa 2010, Lex/el.

" ). Sarkowicz, Tryb umorzenia udziatéw, 2.07.2023, Beck Direct/Legalis.

2. Uchwata SN z dnia 28 wrzesnia 1995 r., Il CZP 124/95, PPH 1996, nr 4, s. 34;
J. Szwaja, Art. 62 k.s.h., Art. 62 k.s.h., [w:] S. Softysinski, A. Szajkowski, A. Szu-
manski, J. Szwaja, Kodeks spotek handlowych, t. 1, Przepisy ogélne osobowe.
Komentarz do artykutéw 1-150, wyd. 3, Warszawa 2012, Legalis.

3 Art. 154 k.s.h., [w:] S. Sottysinski, A. Szajkowski, A. Szumanski, J. Szwaja, Ko-
deks spétek handlowych. Suplement..., op. cit.
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w umowie spétki. Udziaty zostaty umorzone po réwno w ten spo-
séb, by zaden z wspélnikéw nie byt poszkodowany. Oznacza to, ze
po wejsciu w zycie uchwaly stan spotki przedstawia sie nastepu-
jaco: kapitat zaktadowy wynosi 10 000 zt, podzielony w udziatach
miedzy czterech wspdélnikéw — réwno po 4 (po umorzeniu) udziaty
o wartosci 500 zt kazdy (wedtug umowy spétki). Powyzsze ilustruje
istote problemu.

W celu ustalenia poprawnej liczby udziatéow (tj., by w sposéb
zgodny z prawem reprezentowata caty kapitat zaktadowy) nalezy
wyznaczy¢ nowa liczbe udziatéw z uwzglednieniem liczby udziatéw
posiadanych przez poszczegdlnych wspdélnikéw zaréwno przed,
jak i po umorzeniu oraz ich najmniejszego wspdlnego dzielnika.
W moim przekonaniu mozna w tym celu zaproponowac nastepuja-
ca sciezke postepowania.

W pierwszej kolejnosci nalezy zwréci¢ uwage na liczbe udzia-
téw posiadang przez kazdego wspodlnika przed umorzeniem.
W przyktadzie nr 1 jest to 5 (pan A) + 5 (pan B) + 5 (pani C) + 5 (pani
D) = 20 udziatéw. Oznacza to, ze kazdy ze wspdlnikéw posiada 25%
udziatéw spétki. W wyniku uchwaty umorzono 4 udziaty. Aby za-
chowac parytet relacji udziatéw wspdlnikéw wzgledem kapitatu
zaktadowego, nalezy rozdzieli¢ pozostate 16 udziatéw pomiedzy
wspolnikéw, zachowujac identyczne proporcje. W tym przypadku:
25% z 16 = 4, co oznacza, ze kazdemu wspdlnikowi przystuguja do-
ktadnie 4 udziaty po umorzeniu.

Konieczne jest réwniez ustalenie wartosci udziatéw. W zwigzku
z tym, ze 16 udziatéw (kazdy o wartosci 500 z}) nie pokrywa kapi-
tatu zaktadowego, nalezy ustali¢, w jaki sposéb powinna zosta¢
zmieniona umowa spotki. Aby to osiggna¢, nalezy podzieli¢ kapitat
zaktadowy przez sume udziatéw. Wedtug omawianego przyktadu,
obliczenia ksztattuja sie nastepujaco:

10000 zt + 16 =625 zt

A zatem po umorzeniu udziatéw i zmianie umowy spétki kazdy
ze wspdlnikéw bedzie posiadat 4 udziaty (kazdy o wartosci 625 zt, tj.
0 facznej wartosci 2500 zt), ktére sumarycznie reprezentuja kapitat
zaktadowy o wysokosci 10 000 zt.

Dla bardziej klarownego zobrazowania zagadnienia mozna po-
stuzy¢ sie nieco innym stanem faktycznym (przyktad nr 2). W wyniku
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uchwaty umorzono 3 udziaty. Aby zachowa¢ parytet relacji udziatéw
wspoélnikéw wzgledem kapitatu zaktadowego, nalezy rozdzieli¢ po-
zostate 17 udziatéw pomiedzy wspdlnikéw, zachowujac identyczne
proporcje. W tym przypadku: 17 + 4 = 4,25, co oznacza, ze kazdemu
wspolnikowi przystuguja dokfadnie 4,25 udziaty po umorzeniu, co
oznaczatby niezgodnos¢ z art. 153 k.s.h.

Powyzszy problem nalezy rozwigza¢, dopasowujac liczbe
udziatéw do kapitatu zaktadowego. Najprostszym na to sposobem
jest zatozenie, ze udziatéw bedzie doktadnie 100, gdyz utatwia to
obliczenia, poniewaz jesteSmy w stanie ustali¢ procentowe pro-
porcje sprzed umorzenia, a zatem ,nowe” udzialy mozna roztozy¢
miedzy wspdlnikow w stosunku 1:1, tzn. 1 udziat = 1 pkt procen-
towy wszystkich udziatéw sprzed umorzenia. Aby to osiagna¢,
nalezy podzieli¢ sume kapitatu zaktadowego przez 100, czyli
10000 zt + 100 = 100 zt. W ten spos6b doszto do wyznaczenia nowej
wartosci udziatu.

W przyktadzie nr 2 kazdy wspolnik posiada 25% sumy udzia-
téw przed umorzeniem, wiec po umorzeniu i zmianie umowy
spotki powinien posiada¢ 25 (1:1) udziatéw o wartosci 100 z
(10 000 + 100 = 100) kazdy, tj. o tgcznej wartosci 2500 zt.

Z arytmetycznego punktu widzenia istnieje zarazem jeszcze inne
rozwigzanie problemu (przyktad nr 1). Ot6z mozliwe jest przywré-
cenie liczby udziatéw oraz ich wartosci do stanu sprzed umorzenia.
Osiagniete w ten sposéb status quo jest tozsame ze stanem rzeczy
sprzed wykonania wszelkich operacji, o ktérych mowa w artykule.
Ze wzgledu na domniemanie racjonalnosci dziatann podejmowa-
nych przez spo6tke w rzeczywistych sytuacjach nie bedzie zatem po-
parte przyktadem ani dalej rozwazane.

Wreszcie matematycznie mozliwe jest takze wykorzystanie me-
chanizmu uzgadniania wysokosci udziatéw stuzacych kazdemu
wspdlnikowi z niezmieniong wysokoscia kapitatu zakladowego do
usuwania lub korygowania niezgodnosci pomiedzy tymi wartoscia-
mi, ktére mogty wynikac z historycznych pomytek, btedéw czy za-
rejestrowanych uprzednio wartosci. Proponowana operacja nie jest
ograniczona jedynie do uzgadniania stanu spotki po wykorzystaniu
instytucji umorzenia udziatéw bez obnizania kapitatu zaktadowego;
jest narzedziem uniwersalnym i mozna je wykorzysta¢ przy réznych
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sytuacjach wymagajacych doprowadzenia kapitatu zaktadowego
do stanu zgodnosci z udziatami i vice versa.

Pozakodeksowe regulacje

Zgodnie z trescig art. 22 ustawy o KRS wniosek o wpis do rejestru
powinien by¢ ztozony w terminie 7 dni od dnia uzasadniajacego do-
konanie wpisu, chyba ze przepis szczeg6lny stanowi inaczej. Warto
zwréci¢ uwage, ze w przypadku umorzenia bez obnizania kapitatu
zakfadowego zmiana nie musi by¢ per se rejestrowana w KRS; wcho-
dzi wiec w zycie w momencie podjecia uchwaty'. Wigzac powyzsza
regulacje z przedmiotem niniejszego artykutu, nasuwa sie pytanie,
czy w ogdle materializuje sie obowigzek wpisu w wypadku umo-
rzenia udziatéw bez obnizenia kapitatu zakladowego, skoro zadna
z zasadniczych danych objetych wpisem nie zmienia sie. Czy zatem
nalezy obligatoryjnie usuwac zaistniata rozbiezno$¢ pomiedzy wy-
sokoscia kapitatu zaktadowego a wartoscig udziatéw? Odpowiedz
brzmi: tak; nie jest to wprost wyrazone w ustawie o KRS, jednak inne
przepisy narzucaja ten obowigzek posrednio.

Zgodnie z art. 58 ust. 4a ustawy AML spofki z ograniczong od-
powiedzialnoscig sa obowigzane do zgtaszania informacji o bene-
ficientach rzeczywistych oraz ich aktualizacji w terminie 14 dni od
dnia wpisu do KRS lub zmiany informacji w nim zawartych do Cen-
tralnego Rejestru Beneficjentéw Rzeczywistych (CRBR), ktéry moze
takie zmiany odrzuci¢, m.in. z powodu niescistosci miedzy kapita-
tem zaktadowym a udziatami - jest to bowiem uznawane za btad
w danych formalnych, ktéry nie zostanie dopuszczony do rejestru.
Ponadto wiekszos¢ podmiotéw finansowych, takich jak banki czy
fundusze (ujete dokfadnie w art. 2 AML) moze podja¢ zdefiniowane
Wzmozone srodki bezpieczenstwa finansowego”; zgodnie z art. 43
ust. 4 AML ,nietypowa lub nadmiernie ztozona struktura dziatalno-
sci klienta, bioragc pod uwage rodzaj i zakres prowadzonej dziatal-
nosci gospodarczej”jest przestanka do wszczecia takich dziatan, na-
tomiast kapitat zaktadowy wiekszy niz suma pieniedzy zawartych

4 R. Pabis, Art. 199 KSH X ppkt 3, [w:] Kodeks spétek handlowych. Komentarz,
red. J. Bieniak, wyd. 9, Warszawa 2024, Legalis.
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w udziatach wspodlnikéw z catg pewnoscig do nietypowych struktur
nalezy.

Idac za wnioskami, jakie ptyna z przytoczonej na wstepie uchwa-
ty SN z 1997 r., nalezy zmieni¢ umowe sp6tki z ograniczong odpo-
wiedzialnosciag w taki sposéb, by zaktualizowaé wartos¢ udziatow,
ktére stuzg wspdlnikom po umorzeniu ich czesci, w identycznej pro-
porcji jak przed umorzeniem.

Zaleznie od wybranego sposobu na rozwigzanie — algorytm, kto-
rym sie postuzono, odzwierciedla zachowanga identycznie proporcje
tych udziatéw wzgledem kapitatu zaktadowego oraz wzgledem po-
zostatych wspdlnikéw, nie powodujac koniecznosci tworzenia no-
wych udziatéw. Mozna powiedzie¢, ze stanowi on w istocie rzeczy
minimalna korekte tresci umowy spétki o charakterze jedynie do-
stosowawczym, gdyz ponad wszelka watpliwos¢ ani parytet praw
udziatowcéw bez zmiany umowy spotki nie doznatby uszczerbku,
ani tez ochrona wierzycieli.

Niespo6jnos¢ pomiedzy wysokoscig kapitatu zaktadowego a war-
toscig udziatéw musi jednak zostac usunieta z ponizej przedstawio-
nych powodéw. Zgodnie z powotanym juz art. 22 ustawy o KRS na-
lezy rejestrowac zmiany danych objetych obligatoryjnym wpisem
do KRS w terminie 7 dni. Nasuwa sie pytanie: co rejestrowac w kon-
tekscie uchwaty wspélnikéw o umorzeniu udziatéw bez obnizenia
kapitatu zakltadowego, skoro sama ta transakcja nie wywotuje zad-
nych skutkéw objetych obligatoryjnym wpisem do KRS.

Na podstawie art. 58 ust. 4 i art. 59. ust. 2 lit. e ustawy AML, infor-
macja o wielkosci i charakterze udziatu wspdlnika bedacego bene-
ficientem rzeczywistym spétki z ograniczong odpowiedzialnoscia
musi by¢ zawarta w CRBR i uaktualniania z kazda zmiang stanu fak-
tycznego. Przez beneficjenta rzeczywistego rozumie sie (wg art. 2
ppkt 2 ustawy AML) m.in.:

kazda osobe fizyczna, sprawujacg bezposrednio lub posrednio kontro-
le nad klientami poprzez posiadane uprawnienia, wynikaja z okolicz-
nosci prawnych lub faktycznych, umozliwiajacych wywieranie decydu-
jacego wptywu na czynnosci lub dziatania podejmowane przez klienta,
lub kazda osobe fizyczna, w imieniu ktérej sa nawigzywane stosunki
gospodarcze lub jest przeprowadzana transakcja okazjonalna, w tym:

a) w przypadku osoby prawnej innej niz spotka, ktérej papiery
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wartosciowe s dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym pod-
legajacym wymogom ujawniania informacji wynikajacym z przepiséw
prawa Unii Europejskiej lub odpowiadajacych im przepiséw prawa
panstwa trzeciego,

b) osobe fizyczng bedacy udzialowcem lub akcjonariuszem, ktorej
przystuguje prawo wiasnosci wiecej niz 25% ogdlnej liczby udziatéw
lub akcji tej osoby prawnej,

) osobe fizyczng dysponujaca wiecej niz 25% ogdlnej liczby gtoséw
w organie stanowigcym tej osoby prawnej, takze jako zastawnik albo
uzytkownik, lub na podstawie porozumien z innymi uprawnionymi
do gtosu.

Powyzszy cytat jest wystarczajacy dla przyjecia, ze de facto w de-
finicji powyzej — miesci sie kazdy wspdlnik spoétki z o.0., posiadaja-
cy cho¢by zwykte prawo udziatowe, reprezentujace wiecej niz 25%
0golnej liczby gtoséw (dla uproszenia pomijane sg prawa wynikaja-
ce z udziatéw uprzywilejowanych).

Wspélnik bedacy beneficjentem rzeczywistym - zgodnie z przy-
toczong definicjg — posiada zatem obowigzek zgtaszania tego statu-
su do CRBR, a zgodnie z trescig art. 60 ust. 1a ppkt 1 termin zgtasza-
nia statusu beneficjenta rzeczywistego oraz aktualizacji zwigzanych
z tym statusem — moze by¢ powigzany z terminem rejestracji zmian
w KRS i wynosi 14 dni od dokonania zmian w KRS - o ile takie po-
wigzanie istnieje, a jesli nawet nie istnieje (dla zmian, ktére nie wy-
magajg wpisu do KRS) - 14 dni od dnia ich dokonania. Oznacza to,
ze moze (lecz nie musi) istnie¢ zalezno$¢ pomiedzy wpisem statusu
beneficjanta rzeczywistego lub jego aktualizacjg do CRBR a wpisem
do KRS. W uwarunkowaniach zagadnienia, o jakim mowa w niniej-
szym artykule — mozna jednak bezpiecznie zatozy¢, ze taka koincy-
dencja zachodzi. Autor wywodzi ja z zakresu informacji zawartych
w odpisach z rejestru przedsiebiorcéw, w przypadku spétek z o.o.
jest to rubryka 7 pkt 5 - ,Udziaty posiadane przez wspdlnika” we-
dtug art. 38 pkt 8 lit. c ustawy o KRS. Ot6z w omawianym zakresie
istnieje antynomia pomiedzy wartoscig udziatéw wspodlnika, ktory
reprezentuje je w liczbie ponad 25% (a taki podlega obligatoryj-
nemu wpisowi do KRS i jednoczesnie jest beneficjentem rzeczywi-
stym) po cze$ciowym umorzeniu udziatdéw bez obnizania kapitatu
zaktadowego, a ich wartoscig ujawniong w KRS przed obnizeniem
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tego kapitatu. Te sprzecznos¢ nalezy, na podstawie przywotanych
przepiséw, usunac w trybie zmiany umowy spotki, ktéra to zmiana
moze zostaé przeprowadzona przy uzyciu dowolnego z matema-
tycznych rozwigzan zaprezentowanych powyze;j.

Korzysci z zastosowania przedstawionych metod

Umorzenie udziatéw bez obnizania kapitatu zaktadowego moze
generowac rézne korzysci zaréwno dla spoéfki, jak i indywidualnych
wspolnikéw. Pomimo bycia mniej znang instytucja, ze wzgledu na
jej niezbyt czeste zastosowanie, w niektérych sytuacjach moze oka-
zac sie nieodzowna.

Przede wszystkim, w przypadku niewielkich zmian nie ma ko-
niecznosci zgtaszania ich do KRS ani ponoszenia kosztéw w postaci
optat sadowych. Pozwala to przyspieszyc caty proces, przeznaczajac
czas i pienigdze nainne cele. Z uwagi na brak zmian w kapitale zakta-
dowym' (poniewaz kryterium zmiany umowy spétki nie jest spet-
nione), przy wykorzystaniu tej instytucji nie jest réwniez konieczne
odprowadzanie podatku od czynnosci cywilnoprawnych. Pozwala
to na dalsze uproszczenie procesu oraz redukcje wydatkéw.

Sam przychéd z umorzenia udziatéw nie jest réwnoznaczny
zwyptata dywidendy. Jest to bardzo znaczaca réznica, poniewaz nie
wystepuje w niej tzw. podatek WHT (,u Zrédta”) w wysokosci 19%,
jesli spetnione s3 odpowiednie warunki opisane w art. 22 ust. 4
ustawy z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku od 0séb prawnych'® Jest
to zatem efektywny sposéb na optymalizacje podatkowa.

Z punktu widzenia sp6tki wyptata wynagrodzenie za umorze-
nie udziatéw wspdlnika nie stanowi kosztu uzyskania przychodu,
co wynika z art. 16 ust. 1 pkt 38 cyt. ustawy o podatku dochodo-
wym od os6b prawnych, a to oznacza, ze nie moze obniza¢ podat-
ku dochodowego, ktéry spétka ma obowiazek zaptaci¢. Nalezy tez

> Art. 3 ust. 2 ustawy z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywil-
noprawnych (t.j. Dz.U. z 2024 r,, poz. 295).

16 Tj.z2025r, poz. 278; M. Sobiech, Obnizenie kapitatu zaktadowego w spétce
z ograniczonq odpowiedzialnosciq - skutki podatkowe, ,Doradztwo Podatko-
we"”2017,nr7,s. 19-20.
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pamieta¢, ze wspdlnik, na rzecz ktérego czyniona jest wypfata, musi
wciaz rozliczy¢ podatek od nadwyzki ponad koszty nabycia udzia-
téw'” — najczesciej jest to podatek znacznie nizszy niz w przypadku
wyptaty dywidendy.

Refleksje koficowe

Po umorzeniu udziatéw z czystego zysku bez obnizania kapitatu
zaktadowego, rejestracja zmian, ktére zaszty w spotce powinna by¢
nastepnym (a zarazem szybko podjetym) krokiem. Zaréwno w KRS
jak i CRBR dajg zaledwie dwa tygodnie na wprowadzenie wszyst-
kich zmian do swoich rejestréw. Stuzy to transparentnosci i bezpie-
czenstwu obrotu gospodarczego.

Nalezy jednak zwréci¢ szczegdlng uwage na poprawnos¢ tych
danych i zmieni¢ umowe spoétki w ten sposéb, by po umorzeniu
w omawianym trybie unikng¢ wszelkich niescistosci i nieréwnosci,
na ktérych podstawie wnioski o wpis do odpowiednich rejestrow
beda odrzucane. W tym celu w niniejszym pracowaniu zapropono-
wano trzy mozliwe (matematycznie poprawne) rozwiazania, dzieki
ktérym mozna w odpowiedni sposéb zaktualizowa¢ umowe spétki,
zarejestrowac ja i kontynuowac dziatanie organizacji.

Przeprowadzenie takich operacji daje spétce z ograniczong
odpowiedzialnoscig mozliwos¢ nie tylko korekty udziatéw i kapi-
tatu zaktadowego, uzgodnienie sytuacji wspdlnikéw, ale réwniez
optymalizacje podatkowa w przypadku wyptat o charakterze dywi-
dendowym. Niewielka ilo$¢ biurokracji i brak koniecznosci zmiany
umowy spotki, oszczednosé czasu i kosztéw to zalety, jakie ma umo-
rzenie udziatéw bez obnizania kapitatu zaktadowego.

7 Art. 24 ppkt 5d ustawy z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od
0s0b fizycznych (t.j. Dz.U. z 2025 r,, poz. 163).
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Streszczenie
Umorzenie udziatéw w spotce z 0.0. bez obnizania kapitatu zaktadowego.
Luka w Kodeksie spotek handlowych?

W artykule podjeto temat instytucji umorzenia udziatéw bez obni-
zenia kapitatu zakladowego w spétce z ograniczong odpowiedzial-
noscig (w odniesieniu do ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks
spétek handlowych). Analizie poddano problemy wynikajace z braku
dokfadnej regulacji i orzeczen, niskiej popularnosci tego rozwigzania,
oraz komplikacje mogace wynika¢ z innych ustaw (np. ustawy z dnia
1 marca 2018 r. o przeciwdziataniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu lub ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze
Sadowym).

W opracowaniu przedstawiono matematyczne sposoby pozwala-
jace spotce tatwo obliczy¢ nowe wartosci nominalne udziatéw, tak by
suma ich wartosci nominalnej po umorzeniu byfa zgodna z kapitatem
zaktadowym. Opracowanie obejmuje tez sposéb na optymalizacje po-
datkowa przy uzyciu omawianej instytucji.

Stowa kluczowe: spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia, umorze-
nie udziatéw, Centralny Rejestr Beneficjentéw Rzeczywistych, benefi-
cjent rzeczywisty, Kodeks spétek handlowych, kapitat zaktadowy

Abstract
Redemption of shares in a limited liability company without reduction
of share capital: a Gap in the Commercial Companies Code?

The article discusses the institution of share redemption without re-
ducing the share capital in a limited liability company (with reference
to the Act of September 15, 2000 — Commercial Companies Code). The
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analysis covers problems resulting from the lack of precise regulations
and rulings, the low popularity of this solution, and complications that
may arise from other acts (e.g., the Act of March 1, 2018, on counteract-
ing money laundering and terrorist financing, or the Act of August 20,
1997, on the National Court Register).

The study presents mathematical methods that allow a company
to easily calculate the new nominal values of shares so that the sum
of their nominal value after redemption is consistent with the share
capital. The study also covers a method of tax optimization using the
discussed institution.

Key words: limited liability company, redemption of shares, real bene-
ficiary, Code of Commercial Companies, Share capital



